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 มีแนวโน้มขยายเพดานหน้ีสาธารณะ 

         จากกระแสข่าวว่าขณะนี้กระทรวงการคลงัได้ขอ้สรุปเรื่องการขยายเพดานหนี้สาธารณะแล้ว แต่ จะต้องรอ
คณะกรรมการนโยบายการเงนิการคลงัของรฐั ทีม่ ีพล.อ.ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา นายกรฐัมนตร ีเป็นประธาน และมนีาย
อาคม เติมพิทยาไพสฐิ รมว.คลงั รองประธาน พิจารณาเหน็ชอบ ในการประชุมวนัที่ 20 ก.ย.นี้ โดยเบื้องต้นน่าจะ
ขยายเพดานทีร่ะดบัไมเ่กนิ 70% ต่อจดีพี ีจากปัจจบุนัอยู่ที ่60% และการกูเ้งนิใกลเ้ตม็เพดานแลว้ ดงันัน้หากจะขยาย
แค่ 65% กอ็าจจะต ่าเกนิไป (ประชาชาตธิรุกจิ, 16 กนัยายน 2521) 

 ขยายเพดานหน้ีท าได้ แต่จะใช้เงินอย่างไร ให้เกิดประโยชน์สงูสดุ 

        ผมเหน็ดว้ยในหลกัการเรื่องการขยายเพดานหนี้สาธารณะต่อ GDP จาก 60% ส่วนจะไปเทา่ไร นานแค่ไหน มี
วธิหีารายไดม้าชดเชยอย่างไร ค่อยวา่กนั แต่ในระยะสัน้นี้ เศรษฐกจิไทยโตชา้สุดในภูมภิาคและเราน่าจะเป็นประเทศ
อนัดบัทา้ยๆในภูมภิาคนี้ทีจ่ะสามารถฟ้ืนมายนืไดใ้นระดบัก่อนโควดิ (คาดว่าไตรมาสสองปี 2023) นกัเศรษฐศาสตรก์็
หัน่การคาดการณ์เศรษฐกจิต่อเนื่อง และกงัวลวา่ปีหน้ากโ็ตต ่าจากปัญหาวคัซนีทีล่่าชา้ กระทบความเชื่อมัน่นกัลงทนุ
และผูบ้รโิภค และแผนเปิดประเทศใหต้่างชาตทิอ่งเทีย่ว นโยบายการคลงัจงึตอ้งเป็นกลไกหลกัในการขบัเคลื่อน
เศรษฐกจิ แต่มองการใชเ้งนิอยา่งไรบา้ง ผมเหน็วา่  
       1.หากแจกแล้วจบไม่ช่วยมาก - หากจะกูอ้กีลา้นลา้นบาทมาแจกเงนิชดเชยรายไดท้ีห่ายไปจากการระบาด ทัง้
แจกเงนิคนจน กลุ่มเปราะบาง ผูสู้งอายุ ประกนัสงัคมและอื่นๆ เพื่อหวงัประคองการบรโิภค กค็งท าไดแ้บบซือ้เวลา
เปิดเมอืง แมด้กีว่าไมท่ าอะไรเลย และชว่ยยบัยัง้ไมใ่หค้นไปเสีย่งตดิเชือ้จากการไปท างานนอกบา้น แต่แจกแลว้จบ
เพราะไมไ่ดช้ว่ยเศรษฐกจิระยะยาว  
       2. เงินคลงัน่าไปสนับสนุนการจ้างงานในชนบท กระจายอ านาจทางการคลงัใหท้อ้งถิน่เลอืกใชโ้ครงการเอง 
เพื่อการบรหิารจดัการน ้าหรอืสรา้งสาธารณูปโภคในพืน้ที ่
        3.กระตุ้นการบริโภค เชน่ การเตมิเงนิอเิลก็ทรอนิกสใ์นกระเป๋าใหใ้ชจ้า่ยหรอืทอ่งเทีย่ว แตค่วรกระจายชว่ย
รา้นคา้ SME ธรุกจิทอ่งเทีย่วขนาดเลก็ 
      4. อ่านใจรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั ผมมองว่าเขาหว่งวนิยัการคลงั ระมดัระวงัการใชจ้า่ย การขยาย
เพดานนี้อาจท าเพื่อหว่งผดิกฎหมายทีห่นี้ชนเพดาน และเตรยีมพรอ้มหากตอ้งกูเ้งนิมากระตุน้เศรษฐกจิกรณกีาร
ระบาดลากยาว เศรษฐกจิไทยออ่นแรง 

 อะไรจะเกิดขึน้ต่อจากน้ี 

-ระยะสัน้ นกัลงทนุน่าจะคลายความกงัวล มคีวามเชื่อมัน่ต่อเศรษฐกจิหากมกีารกระตุน้จากภาครฐัมากขึน้ แต่
การระดมกูเ้งนิอาจท าใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสูงขึน้ ซึง่จะไปกระทบตน้ทนุทางการเงนิของภาคเอกชน  
           มองถงึตรงนี้ หากธปท.จะตดัตอน ไมใ่หก้ารกูภ้าครฐักระทบตลาดการเงนิ ซึง่เสีย่งต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐ
กจิไทย ธปท.น่ารว่มมอืกบัคลงัดว้ยการท า QE ซือ้พนัธบตัรจะซือ้ตรงหรอืในตลาดรองกแ็ลว้แต่ และยงัเปิดประตูการ
ลดดอกเบีย้กนง.วนัที ่29 กนัยายนนี้ไว ้เพื่อทิง้ทวนมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ ก่อนตลาดการเงนิโลกจะกลบัทศิไปสู่
ดอกเบีย้ขาขึน้  
         -ระยะยาว เราคงเหน็การเกบ็ภาษเีพิม่เตมิ เชน่ ขึน้ VAT ภาษมีรดก ภาษทีีด่นิ และอื่นๆ แต่การขึน้ภาษลีว้นมี
แรงกดดนัทางการเมอืง จงึมกัท ายาก ท าไดน้้อย หนี้สาธารณะของไทยคงทะลุเพดานไปยาว ยิง่ GDP ไทยในอนาคต
ยงัเสีย่งโตชา้จากปัญหาเชงิโครงสรา้ง เชน่ สงัคมสงูอายุ ศกัยภาพการเตบิโตทางอาจอยู่ต ่า 3% แต่ต่อใหเ้ป็นเชน่นัน้ 
กย็งัไมน่่ากระทบอนัดบัความน่าเชื่อถอืของประเทศ เพราะหนี้ทีว่่ายงัต ่ากวา่ประเทศอื่น เวน้แต่รฐับาลในอนาคตจะ
ประสบปัญหาอกีครัง้ เพราะวกิฤตเิศรษฐกจินี้ไมใ่ชค่รัง้สดุทา้ย 

 เหลียวหลงั แลหน้า ... ห่วงหน้ีครวัเรือนทะลชุ่วงดอกเบีย้ขาขึน้ เตรียมรบัมือความเส่ียง 

มองหนี้รฐับาลแลว้มองหนี้ครวัเรอืนต่อ วนันี้หนี้ครวัเรอืนต่อ GDP ทะลุ 90% หากเศรษฐกจิไทยโตชา้ต่อเนื่อง 
แต่คนยงัตอ้งการสนิเชื่อเพื่อใชจ้า่ยทัว่ไป ซือ้รถยนต ์ลงทนุซือ้บา้น อกีไมเ่กนิ 5 ปี หนี้ครวัเรอืนไทยจะทะลุ 100% ของ 
GDP ถงึตอนนัน้มาคุยกนัใหมค่รบัว่ายงัเหลอืใครเป็นแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ โดยเฉพาะเป็นชว่งดอกเบีย้ขาขึน้ดว้ย 

สรปุ ผมมองว่ารฐับาลกูไ้ดค้รบั ใหร้บีท า แต่อย่าใหเ้สยีเปล่า สว่นระยะยาวกต็อ้งเตรยีมรบัมอืความเสีย่งอนาคต
เศรษฐกจิไทยไวด้ว้ยครบั  

 

ขยายเพดานหน้ีสาธารณะ ท าได้ แต่ห่วงอนาคต 
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Thailand Public Debt (% to GDP)

https://www.pdmo.go.th/th/public-debt/debt-

outstanding?ft=yearly&ms=1&ys=2012&me=9&ye=2021 

https://www.pdmo.go.th/th/public-debt/debt-outstanding?ft=yearly&ms=1&ys=2012&me=9&ye=2021
https://www.pdmo.go.th/th/public-debt/debt-outstanding?ft=yearly&ms=1&ys=2012&me=9&ye=2021
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Disclaimer  
 
รายงานฉบบัน้ีจดัท าขึ้นโดย วิจยั ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”) ข้อมลู ค าแนะน า บทวิเคราะห ์การคาดหมาย ความเหน็และ/หรือบทสรปุต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่
ในรายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยอาศยัข้อมลูมาจากแหล่งท่ีธนาคารเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือและ/หรือถกูต้อง อย่างไรกต็าม ธนาคารมิได้ให้ค ายืนยนัและค ารบัรองหรือรบัประกนัถึง
ความครบถ้วนสมบรูณ์หรือความถกูต้องของข้อมลูและรายละเอียดท่ีปรากฎในรายงานฉบบัน้ีแต่อย่างใด ธนาคารตลอดจนบริษทัในเครือและบคุคลอ่ืนใดท่ีเก่ียวข้อง (ซ่ึงรวมถึง
แต่ไม่จ ากดัเพียงกรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน หรือบคุลากรอ่ืนใด) จึงไม่รบัผิดชอบและไม่มีความรบัผิดใดๆ ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมต่อการน าเอาข้อมูล ค าแนะน า บทวิเคราะห ์
การคาดหมาย ความเหน็และ/หรือบทสรปุท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ โดยผู้ท่ีประสงคจ์ะน าข้อมลูและรายงานฉบบัน้ีไปใช้ต้องยอมรบัความเส่ียงและความ
เสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นด้วยตนเอง  
  
นอกจากน้ี ธนาคารสงวนสิทธิในการแก้ไขเพ่ิมเติมเปล่ียนแปลงรายงานฉบบัน้ีไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า แต่ธนาคารมิได้มีหน้าท่ีใด ๆ ในการต้อง
แก้ไขเพ่ิมเติมหรือปรบัปรงุรายงานฉบบัน้ีเม่ือข้อมลูหรือรายละเอียดใด ๆ ท่ีระบใุนรายงานฉบบัน้ีมีการเปล่ียนแปลงไปไม่ว่าด้วยเหตใุด ตลอดจนไม่มีหน้าท่ีต้องตรวจสอบว่า
ข้อมลูหรือรายละเอียดท่ีปรากฎในรายฉบบัน้ีเป็นปัจจบุนัหรือมีความถกูต้องครบถ้วนสมบรูณ์ 

  
ธนาคารขอสงวนสิทธิในข้อมลู ค าแนะน า บทวิเคราะห ์ การคาดหมาย ความเหน็และ/หรือบทสรปุใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยห้ามมิให้ผู้ใดเผยแพร ่ ตีพิมพ ์ ท าซ า้ 
ลอกเลียนแบบ อ้างอิง แก้ไข ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน หรือใช้วิธีการใดๆ กต็าม เว้นแต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากธนาคารก่อน ธนาคารตลอดจนบริษทัในเครือ
และบคุคลอ่ืนใดท่ีเก่ียวข้อง จะไม่รบัผิดชอบและไม่มีความรบัผิดใด ๆ  ต่อความเสียหายทุกกรณี อนัเกิดขึ้นจากการท่ีบคุคลอ่ืนได้แก้ไข เปล่ียนแปลง ลอกเลียนแบบ เผยแพร่ อ้างอิง
ข้อมลูใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานฉบบัน้ีโดยมิได้รบัอนุญาตจากธนาคาร 


